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I. ALTALANOS SZABALYOK
1. A SZABALYZAT CELJA, TARTALMA

A Medicare Egészségpénztar (tovabbiakban Pénztdr) befektetési politikdjanak a célja, hogy a
Pénztar tagjainak, illetve az altaluk torténd és a szolgaltatdsra jogosult kedvezményezettjeik altali
felhasznalast lehet6vé tevs és résziikre torténd Pénztdrba vald befizetések, kilondsen a
Pénztartagok egyéni szamldira kerlil6 és ott jovairt 6sszegek értékdllésdga megmaradjon, nagy
biztonsaggal megbrizzék realértékiiket illetve ha alacsony kockdazattal és a szlikséges likviditast
sem veszélyeztet6 mddon realhozam is elérhet6, akkor az realizdlhaté is legyen az Osszegek
felhasznalasaig.

A Medicare Egészségpénztar Befektetési Politikdja azon szabdlyokra is kitér, melyekrdl a
vonatkozd jogszabdlyok és a Pénztar egyéb szabdlyzatai kiléon nem rendelkeznek, vagy
részletesebb leirast, illetve konkrét szabdlyozast kovetelnek meg vagy tesznek célszerivé.

2. A BEFEKTETESI POLITIKA HATALYA

A Befektetési Politika elGirasai, hatdlya az Medicare Egészségpénztdrra, és annak tagsagara terjed
ki.

3. A SZABALYZAT JOGSZABALYI HATTERE

A Medicare Egészségpénztar befektetési politikdja szempontjabdl relevans jogszabdlyok és egyéb
szabdlyzatok jelen Befektetési Politikan kivil az aldbbiak:

Opt.: az dnkéntes kdlcsénds biztositd pénztarakrdl szélé 1993. évi XCVI. térvény és mddositdsai,

Ebr.: az dnkéntes kolcsonos egészség- és Onsegélyezd pénztarak egyes gazdalkoddsi szabalyairdl
52016 268/1997. (XI1.22.) Korm. rendelet és mddositasai,

Ovhr.: az 6nkéntes kolcsdnds egészség- és Onsegélyezd pénztarak beszamoldkészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 252/2000. (XII. 24.) Korm. rendelet
és modositasai,

ASZ: a Pénztar Alapszabalya,

HSZ: Medicare Egészségpénztar Hozamelszamolasi- és felosztasi Szabdlyzat.

Il. RESZLETES SZABALYOK

1. A BEFEKTETESI POLITIKA LEGFOBB ALAPELVEI, SZABALYAI ES A
BENNE ERVENYRE JUTO ERDEKEK

(1) A Pénztar Befektetési Politikaja irdsban érvényes és kizardlag az Igazgatétandcs hatarozhatja
meg, hagyhatja jéva.

(2) A Pénztar Igazgatétandcsa évente egyszer hoz dontést a Pénztar befektetési politikajarodl,
annak valtozatlanul tartdsarél vagy modositasi sziikségletér6l, amennyiben az éves
id6szakon belil nem meril fel a Befektetési Politika mddositasanak sziikségessége,
célszer(isége.

A Pénztar a Befektetési Politika irdsban valéd megadasaval segiti, kotelezett segiteni a pénztari



(3)

(4)

(9)

tagsag tdjékozodasat, informacidhoz jutasat a Pénztar befektetési politikajardl és
tevékenységérdl, valamint a befektetések kockdazati szintjérdl, a sziikséges mértékd likviditas
biztositottsagarol.

A Pénztdr a Befektetési Politikdja meghatarozdsakor — akar mddositds okdn is — els6dlegesen
a célok teljesithet6ségére kell, hogy tekintettel legyen, igy kiilléndsen a likviditas biztonsagos
fenntarthatdsagara, a befektetési lehetdségek kockazatara (rovid, kozép és hosszu tavon is).

Ezen kivil a Befektetési Politika kialakitasakor figyelemmel kell lenni a piaci, jogszabalyi
adottsagokra, kortilményekre, torténésekre és jovére vonatkozo varakozdsokra.

Mindezek alapjan és ezekkel 6sszhangban kell meghatdrozni a befektetésil valasztott
eszkdzoket, azok aranyait és Osszetételét az alaponkénti befektetési porfélion belil, a
befektetések tervezett és a fizet6képesség szempontjabdl kivanatos és optimalis tartasi
idejét.

A Pénztar a befektetéseit a hatadlyos jogszabalyoknak, befektetési direktivaknak és
el6irdsoknak megfeleléen koteles végezni olyan mddon, hogy a Pénztar folyamatos és
zavartalan mUkodése is biztositva legyen, megvaldsuljon az 6sszhang a Pénztar eszkozei és
kotelezettségei tekintetében a mértéket és id6beli szerkezetet is figyelembe véve.

A Pénztar befektetési politikdjanak része az is, hogy az emlitetteken tulmendéen csak olyan
befektetést eszk6zol, mely a fizet6képességét garantalja harmadik fél és a tagsag irdnyaban
is, és igy olyan kockazatot sem hordoz magaban, mely a tagok felé valé id6ben és mértékben
vald teljesit6képességet veszélyeztetheti. A Befektetések ennek megfelel6en és ebbdl a
célbdl korlatozhatdak is a Pénztar és a tagsag érdekében.

A Pénztar a befektetéseinél igy kilonosen tekintettel van a Pénztartagok érdekeire: a
felhasznalhatd 0Osszegek biztonsagos értékallésagara, tehat redlértékének alacsony
kockazatu befektetésekkel vald meglrzésére, a fizet6képesség fenntartasara és az esetleg
realizalhaté hozamkilatasokra — kiemelve, hogy a multban elérhet6 hozamok nem jelentenek
garanciat vagy azonos, illetve hasonlé teljesililést eredményez6t a jov6ben varhatdakra.

A Pénztar koteles torekedni arra, a pénzforgalmi szemlélet alapjan is, hogy a
kotelezettségeket fedjék az Pénztar eszkdzei mind mértékben, mind lejarati struktiraban.

A Pénztdr eszkozeit a fizet6képesség fenntartasanak biztositasa, a kockazati szint alacsonyan
tartasa és varhaté hozam szempontjainak egyittes figyelembevételével fekteti be ugy, hogy
els6dleges szempontként a Pénztar biztonsdgos mikodésének fenntarthatésagara is
tekintettel van.

A Pénztar torekszik arra is, hogy eszkodzeit megossza kibocsatok és eszkdztipusok szerint is a
torvényi elGirdsoknak megfelelGen.

(10) Tekintettel arra, hogy a Pénztar targyévi nyitdmérlegében a fedezeti és likviditasi alap

egylittes dllomdanya meghaladja a szazmillié forintot, a Pénztar az Opt., valamint a mindenkori
hatdlyos, vonatkozé kormanyrendeletek feltételeinek megfelel6en a befektetési
tevékenységéhez, vagyonkezeléséhez — jogszabalyban elGirt jogositvanyokkal rendelkez6 —
befektetésért felelés vezetSt biz meg a vagyonkezelési és befektetési tevékenysége irdnyitdsa
céljabdl azzal a kitétellel, hogy a vagyonkezelést tovadbbra is sajat hataskorben végzi.

(11) A Pénztar a fedezeti, m(ikodési és likviditasi tartalékban Iévé 6sszegek mindegyikékének

befektetését végzi, de azokat elkilonilten kezeli és a befektetett vagyon hozamat a Pénztar
Hozamelszamolasi- és felosztdsi Szabdlyzatanak megfelel6en kezeli, a hozamot mindig abban
az alapban irja jovd, amelynek befektetésébdl ered.



(12) A Pénztar Ft-tdl eltéré deviza alapu elszamoldssal rendelkezé eszkdzbe nem fektet be,
tovabba ingatlanbefektetéseket sem alkalmaz és kiegészit8 vallalkozasi tevékenységet sem
végez.

(13) A Pénztar a letétkezeléssel, az ezzel kapcsolatos feladatok teljesitésével a vonatkozé
jogszabalyban (1996. évi CXIl. torvény a hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalkozasokrol)
foglalt feltételeknek és szabdlyoknak megfelel6, a ,letétkezelés kollektiv befektetések
részére szolgaltatas” nyujtasdra feljogositott hitelintézetet biz meg.

(14) A Pénztar egy Letétkezel6vel kot, kotott szerzédést (tovabbiakban: Letétkezelési szerz6dés)
abbdl a célbdl, hogy a szerz6d6 felet a letétkezelés feladataval megbizza. A Letétkezelési
szerz6dés a hatdlyos jogszabdlyoknak megfelel6en rendelkezik a letétkezeld hataskorérdl,
feladatairdl, a megbizas id6beli hatalyardl, illetve a feladatok teljesitésének eljarasi rendjérdl.

(15) A Letétkezel6 feladatai elsGsorban és kilonosen az alabbiak:

e a Pénztartdl a letétekre vonatkozd megbizasok jogszabalyoknak megfeleld teljesitése;

e aletétek Grzése és az ezzel kapcsolatos feladatok ellatasa;

e a Pénztar értékpapir-allomanyanak rendszeres értékelése,

e a Pénztari befektetésekre vonatkozd jogszabdlyi elGirdsok teljesiilésének ellenGrzése és
betartasa;

e az értékpapir Ggyletek nyilvantartasa és elszamolasa;

e a Pénztdr értékpapir-szamldjan nyilvantartott és befektetett allomanyon elért kamatok,
osztalékok, jaranddsagok, illetve kifizetések beszedése.

(16) A Pénztar minden hénap 15. napjan, illetve ha az nem munkanapra esik, akkor az azt kévet6
els6 munkanapon tajékoztatja a Letétkezel6t a fedezeti, a mlkodési és a likviditasi alap
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targyhdénapot megel6z6 hénap végi pénzeszkozeirdl, valamint a fliggd tételekrdl.

2. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGVALTOZTATASANAK LEHETOSEGE

(1) A Pénztar Befektetési Politikajat irasban és kizardlag az lgazgatétanacs valtoztathatja meg.
Javaslattétellel élhet a Befektetési politika megvaldsitasaban részt vevé mas személy is, igy
kiilonosen a Pénztar F6konyvelbje, a Befektetésért felel6s vezetbje, és a Konyvvizsgaldja.

(2) APénztar a Befektetési Politika irasban valéd megaddsaval segiti, kotelezett segiteni a pénztari
tagsag tdjékozdddasat, informdacidhoz jutasat a Pénztar befektetési politikajardl és
tevékenységérdl, valamint a befektetések kockazati szintjérél, a szlikséges mértékd likviditas
biztositottsagardl.

3. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGVALOSITASABAN ES ERTEKELESEBEN
RESZTVEVOK

(1) A Befektetési Politikdnak megfelel6 befektetési tevékenységekben résztvevék az
Igazgatdtanacs, F6konyvel6, a Befektetésért felel6s vezets, Konywvizsgald, Befektetési
szolgdltato (bank).

(2) A Befektetési Politika kialakitasanak, mikodtetésének és értékelésének a legf6bb szerve az
Igazgatdtandcs. A vagyonkezeléssel 6sszefliggésben minden dontés az Igazgatdtanacsé, igy a
vagyonkezelés alapelveire, szabalyaira, kereskedelmi partnerrel valdé egylttm(kodésre, a
letétkezel6 személyére, kivalasztasara, megbizdsara, javadalmazdsara, szerz6déses
szabdlyaira vonatkozdan, valamint a befektetési politika értékelése és modositdsa
tekintetében is.



(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

Ugyancsak az Igazgatdtandcs jogosult a Befektetési szolgaltatd kivalasztasara, a vele vald
egylttmUikodés megsziintetésére és Uj kereskedelmi partner engedélyezésére a vele valé
megallapodas megkdtésére.

A folyamatos és biztonsagos fizetGképesség fenntartdsa és igy a likviditds biztositasa az
Igazgatotandcs és a F6konyvel6 feladata: a Befektetésért felels vezet6 kozremiikddésével és
irdnyitdsaval intézkednek a Pénztari vagyon pénzforgalmi szdmlan vagy lekotott betétként,
illetve allampapirokban torténé elhelyezésérél a jogszabalyi el6irdsok betartdsa alapjan.

A Pénztar Befektetésekért felel6s vezetSje az Igazgatdtandccsal tortént egyeztetést kovetben
intézkedik a Befektetési Politikdban meghatarozott célok, szabdlyok és feladatok
megvaldsitdsa és érdekek teljesiilése céljabdl. A Pénztar Igazgatdtanacsa mas fontosnak
tartott egyéb feladatokat és kotelezettségeket is meghatdrozhat kiilon szerz6désben, illetve
a Befektetési Politikaban.

A Pénztar konywvizsgaldjanak feladata, hogy a Pénztar eszkozeit tartalmazd negyedéves
nyilvantartdst ellen6rzési céllal 6sszevesse a Pénztar ilyen iranyu analitikajaval.

A megfelel6ség vizsgalata a befektetési eszkdzok darabszdmara és névértékére terjed ki.
Amennyiben az egyezdség nem all fenn, a Kényvvizsgdld irdsban tajékoztatja a Pénztarat és
a Felligyeletet az eltérés tényérdl, valamint az eltérést ado befektetési eszkdzokrdl.

A Befektetésekért felelGs vezet6 kérhet ajanlatot a befektetési szolgaltatétdél a kivalasztott
befektetési formakra (szdmlapénz pénzforgalmi szamlan tartasa, betétlekotés, allampapirok)
vonatkozdan és az Igazgatdtanaccsal tortént egyeztetést kovetGen a tranzakciéo megkotésérdl
is gondoskodik.

A Befektetésekért felelds vezetd javaslatot tesz a Befektetési Politikara, és a negyedéves
beszamoldja alapjan értékeli az eltelt id6szak befektetési teljesitményét.

A Befektetésekért felelGs vezet6 koteles a Pénztar érdekében és lefektetett befektetési
szabalyok alapjan eljarni munkaja soran.

A Befektetésért felel6s vezetd feladatai még ezeken kivil: a befektetési tevékenység
menedzselése, ellen6rzése, a befektetési lehetdségek piacanak feltérképezése, a
vagyonkezelésre vonatkozd jogszabalyi kornyezet vdltozdsainak nyomon kovetése, a
vagyonkezelést érint6 igazgatétanacsi, ellenérzébizottsagi és kozgy(ilési javaslatok
el6készitése. Munkajat mind az Igazgatétandcs, mind az Ellen6rz6bizottsag ellenbrzi.

A Befektetésért felel6s vezetd csak végrehajtasi jogokkal és feladatokkal rendelkezik a
befektetési tevékenység tekintetében az Igazgatdtandcs irdnyitdsa és utasitasai alapjan.

4. A PENZTAR BEFEKTETESI TEVEKENYSEGEERT FELELOS VEZETOJENEK
ILLETVE A LETETKEZELONEK A KIVALASZTASA, ES ERTEKELESUK
ALAPELVEI MEGHATAROZASA

(1)

(2)

A Letétkezel6t, valamint a Befektetésért felel6s vezet6t és Szakértbket az lgazgatdtanacs
valasztja, illetve jeldli ki szakmai alkalmassag és adekvat tapasztalat, valamint a hatdlyos
jogszabalyoknak valé megfelelés alapjan és hatarozza meg a dijazasat is piaci alapon.

A Pénztar Letétkezel6jének, a Befektetésért felel6s vezetének, befektetési szolgaltatdjanak
és a Pénztar F6konyvel6jének meg kell felelni a jogszabalyokban foglalt 6sszeférhetetlenségi
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feltételrendszernek is.

(3) A Pénztar torekszik arra, hogy hosszu tavra valassza ki a Befektetésért felel6s vezet6t. F6
szempont a kivdlasztds sordn a biztonsag, szakmai kompetencia és a megbizhatdsag.

Befektetésért felel6s vezet6ként csak olyan személy valaszthatd, aki rendelkezik a
jogszabdlyban elGirt iskolai végzettséggel és szakképesitéssel.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan értékpapir-forgalmazasra jogositd szakmai
vizsgaval rendelkez6 - egymillidrd forintndl nagyobb sajat kezelésl befektetett eszkozok
esetében vele munkaviszonyban allé6 - személyt alkalmaz, aki szakiranyu fels6foku
végzettséggel (egyetemen vagy f6iskolan szerzett jogi, allamigazgatdsi, kozgazdasagi vagy
pénziigyi diploma, oklevél, illetve konyvvizsgdldi végzettség) és legalabb 3 év szakmai
gyakorlattal rendelkezik. Tovabba, aki bintetlen el&életd, aki nem all jogi, dllamigazgatasi,
kozgazdasagi, pénzlgyi vagy konywvizsgaldi végzettséghez kotott munkakoérnek megfelel
foglalkozastdl eltiltas hatalya alatt, valamint akivel szemben nem all fenn az Opt. 20. § (2)
bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjdban meghatarozott kizard ok.

A Befektetésért vezets felel6s kivalasztasa és kinevezése az ligyvezetés (lgazgatdtanacs)
hataskorébe tartozik.

(4) A Befektetésért felel6s vezet6 értékelése sordn az lgazgatdtanacs a Befektetési Politika
megvaldsulasat vizsgalja. Az értékeléskor a Pénztar Igazgatdtanacsa a kivalasztasban szerepet
jatszé szempontok teljesiilését is figyelembe veszi. Az értékelést az Igazgatétanacs legalabb
naptari évente legalabb egyszer elvégzi.

(5) A Letétkezel6 kivalasztasakor az Igazgatdtandcsa az aldbbi szempontok és alapelvek
tekintetbevételével dont:

Minden szempont felett allo, legfontosabb mindsitési irdnyelv a kivalasztdst szolgdld
sz(irésnél a jogszabdlyoknak valé megfelelés és a vonatkozd jogszabalyok teljesitési
képessége, illetve annak maddja.

e szakmai tapasztalat, elismertség, hirnéy;

e szolgdltatasok kiterjedtsége és a szolgdltatds mindsége kilonos tekintettel az
adatszolgaltatasra;

e (izleti tapasztalat;

e a jogszabalyi elGirdsok betartdsa, illetve a hatdsagi, felligyeleti eljarasok eredménye, az
esetleg foganasitott szankcidk egyrészt a cégre, masrészt annak személyi allomanyara
vonatkozdan;

e tulajdonosi hattér;

e amunkaeré-adllomany minGsége és Osszetétele, hosszu tdvon meglévs szakemberekkel,

o tbkeelladtottsag;

o referencidk;

e dijak, varhato koltségek;

e az lgyfélkapcsolattartdas mindsége, kondicioi és egyéb kortilményei

e ellen6rzési és nyilvantartdsi rend, tovabba szervezeti, vezetési illetve iranyitasi, valamint
dontési folyamat és kompetencidk;

e egyéb technikai illetve targyi feltételek.

A Pénztar a Letétkezel6t hosszu tavra valasztja ki. A kivalasztas sordn elsGdleges érdek a biztonsag,
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a megbizhatdsag és a szakmai hozzaértés teljeslilése.

A Letétkezel6 dijazasat a Pénztar a Letétkezel§ altal végzett, végzendd szolgaltatasok, alapjan,
illetve a magas teljesitmény tartds 6sztonzésére térekvGen hatarozza meg a piaci normakat is
figyelembe véve, ezaltal az Pénztartdl is elvarhaté moddon szolgdlva a pénztari vagyon
befektetésének célja és alapelvei teljesiilését, tovabba ©sszhangban a pénztari vagyon
mértékével, 6sszetételével és egyéb jellemzGivel.

A Pénztdr Igazgatdtanacsa naptari évente legaldbb egyszer értékeli a LetétkezelS tevékenységét.

Az értékelés eredményeként indokolt, illetve sziikséges esetben javaslatot tesznek a felmerilt
kérdések napirendre vételére az Igazgatdtanacs illet6leg az Ellen6rz6 Bizottsag részére.

A tevékenység értékelésekor a Pénztar Igazgatétandcsa a kivalasztaskor is meglévé alapelveken,
szempontokon kivil még azt is figyelembe veszi, hogy a Letétkezelési szerz6désben és egyéb
megadllapodasokban foglaltak hogyan keriiltek betartasra, illetve miként teljestiltek.

5. A BEFEKTETESI POLITIKA ERVENYESULESENEK MERESE

(1) A Befektetési Politika teljesiilését évente legaldbb egyszer értékeli az Igazgatétanacs, illetve
minden olyan alkalommal, amikor a Befektetési Politika fellilvizsgalatat az Igazgatdtanacs
joévahagydlag elrendeli ondlléan vagy a Befektetési Politika kialakitdsdban, illetve
megvaldsitdsdban résztvev6k javaslatara a tagok érdekében, kiilondsen jogszabalyi
valtozdsok alapjan vagy, ha a Pénztar befektetéseire varhatéan Iényeges hatast
eredményez6 esemény torténik.

Ilyen esemény el6forduladsat koteles jelenteni az Igazgatétanacsnak mindegyik - a befektetési
tevékenység megvaldsitasaban - résztvevs, amennyiben ezt tapasztalja. Ez esetben az
Igazgatdtandcs a befektetési tevékenység megvaldsitasaban résztvevék elemzik az eseményt
és a hatasat, majd el6terjesztést tesznek a szlikséges intézkedések meghozatalara, kiilondsen
a Befektetési Politika megvaltoztatdsdra a tagok érdekében, és ennek hoz dontést az
Igazgatdétandcs a tényleges teendGkrél és Befektetési Politika esetleg sziikséges
megvaltoztatasarol.

(2) A Befektetési Politika hatékonysaganak vizsgalatakor kiilondsen az aldbbiakra kell tekintettel
lenni:

a) Miként és milyen mértékben teljesilt a Befektetési Politika célja.
b) Segitette-e a Befektetési politika a cél teljesiilését.
c) A Befektetési Politikdnak megfelel6 volt-e a Pénztar befektetési tevékenysége,

d) Szikség volt-e és torténtek-e korrekcidk a Befektetési Politika teljestilésének céljabdl és
ha igen, azok mennyire voltak eredményesek. Ha igen, miért volt sziikség ra és milyen
konkrét kiigazitd |épések torténtek és milyen hatékonysaggal.

e) Sziikséges-e a Befektetési Politika mddositasa (kilondsen jogszabdlyi valtozasokra
tekintettel vagy ha a Befektetési Politika célja nem vagy elégtelenil teljesiilt).



6. A PENZTAR BEFEKTETETT VAGYONANAK OSSZETETELE BEFEKTETESI

(1)

ESZKOZOK SZERINT, PORTFOLIO REFERENCIAJA ES
REFERENCIAINDEX

A Pénztdr a nagyfoku likviditasi és értékallosagi szempontokat figyelembe véve, illetve az
alacsony kockazatu és biztonsagra torekvé Befektetési Politika alapjan befektetendd
vagyonat szamlapénzben (pénzforgalmi szamlan), lekotott betétben és magyar
allampapirokban helyezi el.

A Pénztar a vagyonat a befektetési tevékenységéhez, vagyonkezeléséhez — jogszabalyban
el6irt jogositvanyokkal rendelkezé — befektetésért felelés vezet6 iranyitasaval, de sajat
hataskorben fekteti be tgy, hogy

- egyrészt az egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az ott elhelyezett 6sszeg
értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-4t,

- masrészt a Pénztar a targyévet megel6z6 év negyedéves jelentései alapjan szamitott
havi atlagos pénztdri szolgaltatasok értékét legfeljebb 20%-kal meghaladd Osszeget
tarthat pénzforgalmi szamlan.

A Pénztar a szamldkon tartdsi atlagid6hoz (duracidhoz) is igazitottan vdlasztja meg a
befektetési format, amikor a befektetési lehetéségek kozott dont. A Pénztar, hogy
biztonsaggal fenntartsa a likviditast, az értékallésagot és megdrizze befektetéseinél az
alacsony kockazati szintet, tovabbd a Pénztar, illetve a tagsdg érdekében korldtozhatja
befektetéseit.

A vagyonkezelésben |évé6 dllomany (fedezeti, m(ikodési, likviditdsi) valaszthatd eszkozei az
aldbbiak: Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla, hitelintézeti betétszamla (lekotott
betét), magyar allampapir.

Pénztar csak a tulajdondban 1évé eszkdzoket fekteti be. A pénzforgalmi szamlara érkezd,
befektetendd 6sszeget a beérkezéstdl szamitott 30 napon belil kell befektetni.

A Pénztar befektetései kozott ugyanazon kibocsatd kilonbozé értékpapirjainak egylttes
részaranya — az allampapirok és az olyan értékpapirok kivételével, amelyekben foglalt
kotelezettség teljesitéséhez az adllam készfizet6 kezességet vallal —, nem haladhatja meg az
Osszes pénztari eszk6z 10%-at, tovabba az egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla,
az ott elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon hitelintézet altal kibocsatott, forgalomba
hozott értékpapirok egyittes értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdzok
20%-at, valamint az egy csoporthoz tartozé hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi szamla,
az azoknal elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozé szervezetek altal
kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egyittes értéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszk6zok 20%-4t.

A Pénztar a targyévet megel6z6 év negyedéves jelentései alapjan szamitott havi atlagos
pénztari szolgaltatasok értékét legfeljebb 20%-kal meghaladd Osszeget tarthat a
pénzforgalmi szamlan.

A befektetési szabalyoknak vald megfelelés szempontjabdél a  vonatkozd
kormanyrendeletnek megfelelGen, az egyes eszkdzok kdonyv szerinti értékét kell alkalmazni.

A Pénztar befektetései képezik a referenciaportféliot. A referenciaindex: RMAX. A
referenciahozam kalkulalasahoz ezt 100%-ban veszik figyelembe.

A portfolid éves referenciaindexe (referenciahozama) a havi referenciaindexekhez tartozé



referenciaindextényez6k szorzatanak eggyel csokkentett értéke (kamatos kamat alapjan
szamitott évesitett referenciaindex).

RMAX-szal valé 6sszevetésnél annak a vizsgdlt idGszak hosszdban (éves, negyedéves)
torténé vdltozasa az iranyadd. (A referenciaindex szamitdsdhoz haszndlt hozamnak,
indexnek megengedett lehet a Befektetési Politika mddositasaval olyan index is, mely a
befektetett portfdlié nagysagatdl is figghet.)

RMAX;
R= I, (1+ ) -1 1 = (Irmax)i Urmax)i = me—

RMAX;_4

n a vizsgdlt idészakba es6 hdnapok széma (éves esetén 12)

Vagyonkezelésben |év6 pénztari fedezeti portfélio megengedett Gsszetétele befektetési
eszkoz szerinti bontasban, korlatokkal:

Befektetési eszkdzcsoport Minimum ceél Maximum

20%, de a targyévet megel6z6
év negyedéves jelentései

0% 10% alapjan szamitott havi atlagos

Szamlapénz pénzforgalmi

szamlan e ot
pénztari szolgaltatasok
legfeljebb 120%-a
Lekotott betét 0% 0% 15%

Magyar allampapir (allami
garancias is) éven beliili vagy
azon tulmutato a duraciéhoz
igazitottan

80% 90% 100%

Vagyonkezelésben |év6 pénztari miikodési portfélié megengedett dsszetétele befektetési
eszkoz szerinti bontasban, korlatokkal:

Befektetési eszkdzcsoport Minimum ceél Maximum

30%, de a targyévet megel6z6
év negyedéves jelentései

0% 15% alapjan szamitott havi atlagos

Szamlapénz pénzforgalmi

szamlan o emr s
pénztari szolgdltatasok
legfeljebb 120%-a
Lekotott betét 0% 0% 15%

Magyar allampapir (allami
garancias is) éven beliili vagy
azon tulmutato a duracidhoz
igazitottan

70% 85% 100%
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Vagyonkezelésben |év6 pénztari likviditasi portfolio megengedett 6sszetétele befektetési
eszkoz szerinti bontasban, korlatokkal:

Befektetési eszkbzcsoport Minimum cél Maximum

100%, de a targyévet
megel6z6 év negyedéves

Szamlapénz pénzforgalmi jelentései alapjan szamitott

L 75% 90% . g
szamlan havi atlagos pénztari
szolgaltatdsok legfeljebb
120%-a
Lekotott betét 0% 0% 15%
Magyar allampapir (allami
garancids is) éven beliili vagy 0% 10% 559%

azon tulmutatod a duracidhoz
igazitottan

I1l. ZARO RENDELKEZESEK

Jelen szabdlyzatban nem szabalyozott kérdésekben a Pénztar tovabbi szabalyzatai, tovabba a
mindenkor hatalyos magyar jogszabalyok az iranyadok.

Jelen szabalyzatot jogszabdlyvaltozas vagy az érintett terlilet barmely jelentGs valtozadsa esetén,
de évente legaldbb egyszer felll kell vizsgdlni. A fellilvizsgdlat a szakmai felel6s feladata és
felelGssége.

Jelen — médositasokkal egységes szerkezetbe foglalt - szabalyzatot a Pénztar Igazgatétandcsa
2/2026. (08.28.) szamu hatarozataval fogadta el és 2026. szeptember 1. napjan |ép hatalyba.

Kelt: Budapest, 2026. augusztus 28.

Horvathné Kirthy lldiko
Igazgatdtandcs elnok
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